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Erklarung zu den Grundsatzen der Anlagepolitik des Verka VK Kirchliche Vorsorge VVaG
gem. § 234i VAG sowie Erlauterungen der Mitwirkungspolitik nach § 134b AktG und Of-
fenlegungspflichten nach § 134¢ AktG

(Stand: 29.04.2024)

Der Verka VK Kirchliche Vorsorge VVaG (Verka VK) betreibt als deregulierte Pensionskasse die Rentenver-
sicherung als lebenslange Rente einschlielilich Invaliden- und Hinterbliebenenversorgung im Wege
der Riickdeckungsversicherung und ist im Raum der evangelischen Kirche tatig. Der Verka VK garantiert
Rentenzahlungen, die auch als Kapitalleistung abgefunden werden kénnen.

Anwendungsbereich

Die Erklarung bezieht sich auf samtliche Kapitalanlagen im Sicherungsvermogen des Verka VK. Die An-
lage des Sicherungsvermaogens erfolgt nach den qualitativen und quantitativen Vorgaben der Verord-
nung tber die Anlage des Sicherungsvermdgens von Pensionskassen, Sterbekassen und kleinen Versi-
cherungsunternehmen, dem Kapitalanlagerundschreiben 11/2017 (VA) sowie weiteren aufsichtsrecht-
lichen Vorgaben der BaFin. Hieraus ergeben sich Beschrankungen in Bezug auf die zulassigen Anlagen,
die Allokation sowie die Bedeckung bzw. Sicherstellung der Risikotragfahigkeit.

Ziele der Anlagepolitik

In der Anlagepolitik wird, unter Beriicksichtigung der Geschaftsstrategie, die strategische Ausrichtung
der Kapitalanlagen des Verka VK definiert. Die Anlagepolitik wird aus den Ergebnissen der jahrlich
durch das Risikomanagement aktualisierten langfristigen Asset-Liability-Studie unter Berticksichtigung
von mittel- bis langfristigen Annahmen zur Kapitalmarktentwicklung und den versicherungstechni-
schen Cashflows abgeleitet. Zusatzlich werden Analysen zu Risikotragfahigkeit einschlieR3lich Stress-
tests durchgeflhrt. Die Anlagepolitik bezieht sich auf das gesamte Sicherungsvermadgen fir Rechnung
und Risiko der Pensionskasse.

Das Mindestrenditeziel entspricht dem garantierten Rechnungszins zuzlglich zu bedeckender anderer
Ergebnisquellen. Dardber hinaus strebt der Verka VK an, unter Einhaltung der Risikotragfahigkeit, das
individuelle Versorgungsziel der Tragerunternehmen iber eine angemessene Uberschussbeteiligung
zu erfillen. Die daflr erforderliche Zielrendite betragt derzeit 3%. Der Anlagehorizont des Verka VK ist
analog zu den passivseitigen Verpflichtungen langfristig ausgelegt.

Berucksichtigung okologischer, sozialer und die Unternehmensfihrung betreffender Be-
lange im Rahmen der Anlagepolitik fur eigene Rechnung der Anlagepolitik

Eine nachhaltige Unternehmensausrichtung der Verka ist eines der Kernelemente der Geschaftsstrate-
gie und flieRt entsprechend in die daraus abgeleiteten Strategien (Kapitalanlagen-, Risikomanage-
ment-, IT-Strategie) ein. Ziel ist es, die mit einer nachhaltigen Ausrichtung des Unternehmens verbun-
denen Potentiale zu heben und den Unternehmenserfolg damit langfristig zu unterstitzen. Dabei wird
stets auf eine gesamtheitliche Betrachtung der nachhaltigen Unternehmensphilosophie geachtet, wel-
che soziale, 6kologische und 6konomische Ziele im Innen- als auch im AuZenverhaltnis gleichermaf3en
beachtet.

Der weitreichendste Einfluss der Verka hinsichtlich angestrebter Nachhaltigkeitsziele wird lber eine
verantwortungsvolle Kapitalanlage erreicht und erstreckt sich - aufgrund des breit diversifizierten Kapi-
talanlagenportfolios - auf eine Vielzahl von Wirtschaftsbereichen und Regionen. Eine konsequente Be-
rucksichtigung von ESG-Kriterien auf Basis des ,Leitfadens fir ethisch-nachhaltige Geldanlage in der
evangelischen Kirche" des Arbeitskreises Kirchlicher Investoren bilden hierfir einen konzeptionellen
Rahmen. So kdnnen auf der Grundlage von Ausschlusskriterien fir Staaten und Unternehmen bereits zu
einem frihen Zeitpunkt Risikotreiber identifiziert und ausgeschlossen werden, welche den wirtschaftli-
chen Erfolg des Zielinvestments mittel- oder langfristig beeintrachtigen. Es geht hierbei also nicht allein
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nur um die freiwillige Berticksichtigung der gestalterischen Verantwortung, welche mit der Kapitalan-
lage zwangslaufig in Bezug auf 6kologische, soziale, gesellschaftliche und ethische Aspekte verbunden
ist (insb. Auswirkungen auf zukiinftige Generationen), sondern gleichermaf3en auch um den Schutz vor
materiellen Risiken, welche mit der Investition in nicht nachhaltige Kapitalanlagen verbunden sind. Ziel
des Nachhaltigkeitsrisikomanagements ist es, solche Emittenten zu identifizieren, bei welchen auf-
grund einer nicht-nachhaltigen Unternehmensausrichtung in Zukunft erhéhte wirtschaftliche Risiken zu

erwarten sind.

Strategische Ausrichtung der Kapitalanlagen

Zur Erreichung der Ziele der Anlagepolitik strebt der Verka VK entsprechend § 124 Abs. 1 Versicherungs-
aufsichtsgesetz moglichst grof3e Sicherheit, Qualitat und Rentabilitat bei jederzeitiger Liquiditat unter

Wahrung angemessener Mischung und Streuung der Kapitalanlagen an.

In der Anlagestrategie wird, abgeleitet aus den passivseitigen Verpflichtungen sowie dem avisierten
Versorgungsziel des Verka VK, eine strategische Zielallokation festgelegt. Die Zielrendite betragt min-
destens 3%. Der Anlagehorizont ist langfristig und auf die Verpflichtungsstruktur abgestimmt. Die Leis-
tungsstruktur der passivseitigen Verpflichtungen bestimmt sich im Wesentlichen durch laufende Ren-

tenzahlungen.

Die Allokation stellt sich zum 31.12.2023 wie folgt dar:

Private Debt Akti
Infrastruktur 2,4% Akt'in GEzropa

Private Equity
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Der Verka VK strebt folgende strategische Zielallokation an:

Private Debt
Infrastruktur  1:5% _ Aktien Europa
9 2,5% )
Private Equity 4.6% °  Aktien Global
0,2% 7.5%
\ Staatsanleihen Euroland

2,0%

Immobilien

15,0% Unternehmensanleihen global

75%

Unternehmensanleihen EUR
5%

Direktbestand Anleihen
51,7%

Der Kapitalanlagenbestand unterscheidet sich in direkte und indirekte Anlagen. Die direkten Anlagen
bestehen grundsatzlich aus festverzinslichen Anleihen mit guten bis sehr guten Bonitaten (entspricht
einem S&P Rating von mindestens A-), die bis zum Ende ihrer Laufzeit im Portfolio verbleiben, sofern
dem keine Risikogriinde entgegenstehen. Sowohl die Laufzeit, als auch die Zielrendite sind an den pas-
sivseitigen Verpflichtungen und dem Versorgungsziel ausgerichtet.

Bei den indirekten Anlagen erfolgt die Ausrichtung anhand der Vorgaben und Annahmen aus der ALM-
Studie. Zur Messung des Erfolges der Manager sind bei den liquiden Anlagen Benchmarks vereinbart,
bei denilliquiden Anlagen wird der Erfolg der Manager an den urspriinglichen Renditeerwartungen
und vergleichbaren Anlageformen oder Mandaten gemessen. Auch bei den indirekten Anlagen ist der
Anlagehorizont auf Ebene der Mandate langfristig.

Kapitalanlagen-Risikomanagement

Das Risikomanagementsystemn des Verka VK dient der friihzeitigen Erkennung aller wesentlichen Risi-
ken einschlieBlich aller mit dem Kapitalanlagenportfolio im Zusammenhang stehenden Risiken, die
sich negativ auf die Wirtschafts-, Finanz- oder Ertragslage des Unternehmens auswirken oder den Be-
stand des Unternehmens insgesamt gefahrden konnten. Das zentrale Risikomanagement definiert Me-
thoden und Verfahren fur die qualitative und quantitative Erfassung der Risiken und ist auf Unterneh-
mensebene fir die Risikolberwachung, die Gesamtrisikosteuerung und die Risikoberichterstattung an
den Vorstand verantwortlich. Im Sinne einer aktiven Risikosteuerung werden konkrete Gegenmafinah-
men festgelegt, um die aus den Einzelrisiken resultierenden Risikopotenziale wirksam zu reduzieren.
Im Rahmen des entwickelten Risikotragfahigkeitskonzepts erfolgt neben der turnusmafiig stattfinden-
den Risikoinventur eine monatliche Analyse und Bewertung der Kapitalanlagerisiken durch das Risiko-
management.

Die Kapitalanlage des Verka VK ist mit Marktrisiken wie dem Aktienrisiko, Immobilienrisiko und Zinsan-
derungsrisiko, mit Kreditrisiken und mit Wahrungsrisiken verbunden.
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Wahrungsrisiken spielen aufgrund der Fokussierung auf Anlagen in der Eurozone eine untergeordnete
Rolle. Mandate mit Wahrungsrisiken werden Uberwiegend ausgeschlossen bzw. abgesichert, sofern
eine Wahrungsabsicherung maglich ist.

Zur Quantifizierung, Analyse und Steuerung der Marktrisiken sowie zur Beurteilung der Risikotragfahig-
keit kommen interne und aufsichtsrechtliche Stresstests, Szenarioanalysen, Risikotragfahigkeitsbe-
trachtungen und Asset-Liability-Studien zum Einsatz.

Kreditrisiken bestehen fir die Verka in der Maglichkeit negativer Bonitatsveranderungen von Emitten-
ten, Schuldnern und anderen Kontrahenten, wobei die mit festverzinslichen Kapitalanlagen verbunde-
nen Kreditrisiken den gréf3ten Stellenwert einnehmen. Im Rahmen der Risikosteuerung kommen ver-
schiedene Instrumente wie Vorgaben zu Ratingklassen und Begrenzungen im Hinblick auf Mischung
und Streuung zum Einsatz, um einen hohen Grad an Diversifikation sowie ein ausgewogenes Chance-
Risiko-Verhaltnis auf Gesamtportfolioebene zu gewahrleisten. Neu- und Wiederanlagen im Direktbe-
stand sind dabei grundsatzlich auf Papiere mit Investment-Grade-Rating beschrankt.

Eine ausgewogene Laufzeitenstreuung im Rahmen des Durationsmanagements bei festverzinslichen
Anlagen ermdglicht auch fiir die kommenden Jahre eine sichere Liquiditatsplanung und somit eine Mi-
nimierung von kurzfristigen Liquiditatsrisiken, wobei eine flexible Disposition gewdhrleistet sein muss.
Marktliquiditatsrisiken werden im Anlageprozess der Verka berticksichtigt, indem in Abhangigkeit von
der Liquiditatsplanung im Rahmen der Neuanlage ausreichend viele Investments mit hoher Fungibilitat
ausgewahlt werden.

Daneben bestehen im Bereich der Kapitalanlage operationale und sonstige Risiken wie Konzentrati-
ons- und Reputations- sowie strategische Risiken, die in den Risikomanagementprozess des Verka VK
einbezogen sind. Dabei werden wechselseitige Abhdngigkeiten, die mit den anderen Risikoarten be-
stehen, beriicksichtigt.

Uber Nachhaltigkeitsrisiken wird im Rahmen der laufenden Risikoberichtserstattung regelmaRig und
transparent berichtet.

Mitwirkungspolitik und Abstimmungsverhalten gemadR §134b und §134c AktG

Der Verka VK halt alle Aktien Uber Investmentfonds und (bt infolgedessen keine Aktionarsrechte bei
Hauptversammlungen aus, sondern mandatiert hierzu ggf. die Kapitalverwaltungsgesellschaften
(KVGen), Vermogensverwalter oder andere Stimmrechtsvertreter. Diese formulieren und veroffentli-
chen ihrerseits eine Mitwirkungspolitik. Dasselbe gilt fiir den Austausch mit Organen oder Interessen-
trdgern (der Portfoliogesellschaften) und die Zusammenarbeit mit anderen Aktionaren. Durch die De-
legation der Stimmrechte ergeben sich auch keine Interessenskonflikte aus der Ausibung von Stimm-
rechten.

Die Angaben nach § 134b und § 134c AktG sind auf der Internetseite der aktuellen KVG unter nachfol-
gender Adresse abrufbar:

Vermdgens- §134b § 134c
verwalter
Deka Mitwirkungspolitik Offenlequng nach § 134c Abs. 1 und 2 Ak-

tiengesetz (AktG)

Unabhangig von bestehenden Aktieninvestments findet ber den Arbeitskreis Kirchlicher Investoren
(AKl1), dem der Verka VK angehort, regelmalRige Engagement-Gesprache mit Unternehmen aus ver-
schiedenen Branchen statt.

Uberpriifung der Anlagepolitik

Der Verka VK verfolgt eine langfristig angelegte Anlagepolitik. Eine Uberpriifung der Anlagepolitik er-
folgt regelmaRig und bei wesentlichen Ereignissen, insbesondere bei:
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- erheblichen Verwerfungen an den Kapitalmadarkten mit Auswirkungen auf die Risikotragfahigkeit,
- Veranderungen in den rechtlichen oder requlatorischen Vorgaben,
- wesentlichen Anderungen der Verpflichtungsstruktur,

- wesentlichen Veranderungen in der Risikotragfahigkeit.

Die Uberwachung dieser Faktoren erfolgt fortlaufend im Rahmen des internen Berichtswesens und in
derregelmafigen Abstimmung zwischen dem Kapitalanlagenbereich, dem Risikomanagement und
dem Vorstand des Verka VK. Sofern die Notwendigkeit erkannt wird, die Grundsatze der Anlagepolitik
auBBerplanmafig zu Gberprifen und anzupassen, erfolgt unverziiglich eine entsprechende Meldung an
den Vorstand.

Diese Anlagepolitik tritt mit Datum der Unterschrift in Kraft.
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Berlin, 29. April 2024 Charlotte Klinnert Dr. Eugen Scheinker
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